STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM ANTAGANDE AV LANGSIKTIGT
INCITAMENTSPROGRAM 2021/2024:1

Styrelsen foreslar att extra bolagsstdmman i Lipigon Pharmaceuticals AB ("Bolaget”) beslutar om
antagande av ett langsiktigt incitamentsprogam genom en riktad emission av teckningsoptioner.

Bakgrund och motiv

Styrelsen anser att det ar i Bolagets och aktiedgarnas intresse att vissa nyckelpersoner i Bolaget gors
delaktiga i Bolagets utveckling genom att de erbjuds teckningsoptioner inom ramen for ett
incitamentsprogram. Styrelsen ldmnar darfor foljande forslag till beslut om emission av
teckningsoptioner.

Forslag till beslut om emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att extra bolagsstimman beslutar om emission av hogst 448 500 teckningsoptioner,
innebdrande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 50 540,429706 kronor. For
beslutet ska i 6vrigt foljande villkor galla.

1. Rétt att teckna teckningsoptionerna tillkommer, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, Lipigon Pharmaceuticals AB, org.nr 556810-9077, med ratt och skyldighet att
overlata teckningsoptionerna till nuvarande och framtida nyckelpersoner enligt nedan.
Overteckning kan inte ske.

2. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrdtt dr att infora ett incitamentsprogram
varigenom anstdllda och konsulter ska ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av
aktien i Bolaget under den period som det foreslagna programmet omfattar, samt att
Bolaget ska kunna behdlla och rekrytera kompetent och engagerad personal.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

4. Teckning av teckningsoptionerna ska ske inom tre arbetsdagar frdn dagen for
emissionsbeslutet. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden.

5. Varje teckningsoption berédttigar till nyteckning av en aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 3 februari 2024
till och med den 17 februari 2024.

6. De nya aktier som kan komma att utges vid nyteckning omfattas inte av ndgra forbehall.
Teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna ar 28 kronor.

8. De aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

9. Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte 6verlatits enligt nedan eller som
aterkopts fran deltagare, far makuleras av Bolaget efter beslut av styrelsen i Bolaget.
Makulering ska anmadlas till Bolagsverket for registrering.

10. Ovriga villkor enligt Bilaga A.
11. Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar som kravs for

beslutets registrering vid Bolagsverket.



Godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att extra bolagsstimman godkanner Bolagets Gverlatelser av teckningsoptioner pa

foljande villkor.

1.

Ratt att forvarva teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma vissa nyckelpersoner i Bolaget i enlighet med féljande principer avseende
tilldelningskategorier: (i) verkstdllande direktéren Stefan K Nilsson: hogst 210 450
teckningsoptioner; (ii) ledande befattningshavaren Mikael Elofsson: hogst 31 o050
teckningsoptioner; samt (iii) O&vriga anstdllda och konsulter: hogst 207 ooo
teckningsoptioner. En forutsiattning for tilldelning av teckningsoptionerna ar att de
teckningsberdttigade har ingdtt avtal avseende teckningsoptionerna innehdllande
bestammelser om f6rk6p m.m. med Bolaget.

Rétt att forvarva teckningsoptioner fran Bolaget ska endast tillkomma de personer som vid
anmadlningsperiodens utgdng inte sagt upp sig eller blivit uppsagda.

Optioner ska daven kunna erbjudas till kommande nya anstdllda och konsulter. For sddana
forvarv ska villkoren vara desamma eller motsvarande vad som anges i detta beslut. Detta
innebar bl.a. att forvarv ska ske till det da aktuella marknadsvardet.

Overlatelse till deltagare forutsitter dels att forvarv av teckningsoptionerna lagligen kan
ske, dels att det enligt styrelsens bedomning kan ske till rimliga administrativa och
ekonomiska insatser.

Anmalan om forvarv av teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med den 12
januari 2021 till och med den 26 januari 2021. Styrelsen ska emellertid dga ratt att forlanga
tiden for anmadlan om forvarv samt att ange en motsvarande anmalningsperiod for nya
anstallda och konsulter vars forvarv sker efter den initiala anmalningsperiodens utgdng.

Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.

Teckningsoptionerna ska 6verlatas pd marknadsmadssiga villkor till ett pris (premie) som
faststalls utifran ett berdknat marknadsvérde for teckningsoptionerna med tillimpning av
Black & Scholes virderingsmodell berdknat av det oberoende varderingsinstitutet
Optionspartner Sverige AB. For forvarv som sker av nya nyckelpersoner efter den initiala
anmadlningsperiodens utgang ska nytt marknadspris faststdllas pd motsvarande sdtt. Vardet
har preliminart berdknats till 0,48 kronor per teckningsoption.

Betalning for tilldelade teckningsoptioner ska ske med kontant vederlag senast fem dagar
efter anmalan om forvarv. For forvarv som gors av nya anstdllda och konsulter ska styrelsen
faststdlla en motsvarande betalningsdag.

Vardering och utspadningseffekt

Teckningsoptionerna ska forvarvas pa marknadsmassiga villkor och teckningskursen kommer att

faststdllas utifran ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillimpning av Black &

Scholes varderingsmodell i enlighet med en av styrelsen begird vardering fran Optionspartner

Sverige AB. Optionspartner Sverige AB tillimpar vid sin vardering sidana metoder som bedoms

allmant vedertagna bland marknadens professionella aktérer vid vardering av jamforbara

vardepapper.



Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 9
procent av aktiekapitalet och résterna baserat pa nuvarande antal utestdende aktier.

Kostnad och paverkar pa viktiga nyckeltal

Incitamentsprogrammet kommer medfora vissa begriansade kostnader i form av externa
konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionerna och programmet som helhet. De
foreslagna teckningsoptionerna bedoms inte medfora nagra framtida kostnader i form av sociala
avgifter for Bolaget. Kostnaderna for incitamentsprogrammet férvantas ha en marginell inverkan pa
Bolagets nyckeltal.

Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen med stod av externa rddgivare. Styrelsen har
darefter beslutat att framlagga detta forslag till extra bolagsstaimman.

Majoritetskrav

Beslutet enligt detta forslag ar giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda vid extra bolagsstimman.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER I
LIPIGON PHARMACEUTICALS AB

§ 1 Definitioner

[ foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

"Aktie”

”Avstamningsbolag”

”Avstamningskonto”

"Bankdag”

"Bolaget”
"Euroclear”
“Innehavare”

"Marknadsplats”

"Optionsbevis”
"Optionsratt”
"Teckning”

"Teckningskurs”

§ 2 Optionsratter

aktie i Bolaget;

bolag som har infort avstimningsforbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;

dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betridffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allman
helgdag i Sverige;

Lipigon Pharmaceuticals AB, org.nr 556810-9077;
Euroclear Sweden AB;
innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;

Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad
marknad;

bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter;
ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;
teckning av Aktier som sker med st6d av Optionsrdtt; och

28 kronor, som dr den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

Det sammanlagda antalet Optionsrdtter uppgar till hogst 448 500. Optionsratterna representeras av

Optionsbevis. Optionsbevisen ar stillda till viss man eller order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsrdtterna ska

registreras pa Avstamningskonto. Vid sddant forhallande ska inga Optionsbevis eller andra

vardepapper ges ut. Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget

eller Euroclear inlamna samtliga Optionsbevis representerande Optionsratter samt meddela Bolaget

erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa vilket Innehavarens Optionsratter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen dérefter vara
oforhindrad att, med de begransningar som ma f6lja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om

att Optionsratterna inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.



§ 3 Riitt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med den 3 februari 2024 till och med den 17
februari 2024, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan f6lja av § 8 nedan, for varje
Optionsrdtt teckna en ny Aktie. Teckningskursen dr 28 kronor per Aktie. Omrdkning av
Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av, kan
dga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal
Aktier som avses med anmdlan om Teckning.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget ar Avstimningsbolag och Optionsritt ar registrerad pa Avstimningskonto ska
foljande galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget
eller ett av Bolaget anvisat kontof6érande institut.

Om Bolaget inte dr Avstamningsbolag eller om Optionsratt inte dr registrerad pd Avstimningskonto
ska Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsratter
som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i forekommande fall inlimna motsvarande
Optionsbevis till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstaimningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstimningsbolag vid Teckningen, verkstalls Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.
§ 7 Ritt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstaimningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pd grund av Teckning i
forekommande fall ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa narmast foljande bolagsstamma efter det
att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrdkning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder géller, betrdffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i ndgot fall ska dock omrdkning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.



A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning - dar Teckning goérs pad sadan tid, att den inte kan
verkstdllas senast tre veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstdllas forst
sedan stdimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pd grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pd Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen. Slutlig registrering pd Avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska Aktier
som tillkommit pd grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits upp i
aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ratt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillimpas en omraknad Teckningskurs
liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje Optionsrdtt berattigar till Teckning av.
Omrdkningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fore
fondemissionen

omraknad Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att

. . teckna x antalet Aktier efter
omraknat antal Aktier

som varje Optionsratt
antalet Aktier fore fondemissionen

ger ratt att teckna
Enligt ovan omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststélls snarast mdjligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning (split)

Vid sammanldggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i
punkt A motsvarande tillaimpning, varvid i forekommande fall som avstamningsdag ska anses den
dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska foljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund
av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

L Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsittning av bolagsstimmans
godkdnnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet,



anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medfora rdtt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning - dar anmalan om Teckning gors pa
sddan tid, att Teckningen inte kan verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstaimma som
beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som
tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pd Avstamningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Teckning av. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under den i emissionsbeslutet faststallda

teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att

teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

omréknat antal Aktier dirav framriknade teoretiska viardet pa teckningsritten

som varje Optionsratt

ger ratt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten berdknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus

teckningskursen for den nya Aktien
teckningsrattens varde =

antalet Aktier fore emissionsbeslutet



Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt
ska faststallas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och tillimpas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststillas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet f6r vad
som anges betrdffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier,
som varje Optionsratt fore omrdkning berdttigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga
till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa Avstdmningskontot sker sedan
omrakningarna faststdllts. Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de
nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts upptas de
nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller teckningsoptioner, utan
betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om rdtten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstdlls i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som beloper pa varje
Optionsratt. Omrdakningen utfors av Bolaget enligt f6ljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

foregdende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att

teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med

omréknat antal Aktier teckningsrittens viarde

som varje Optionsratt
ger rdtt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.



Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt
C ovan.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt
ska faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och tillimpas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omrdknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststéllas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad
som anges betrdffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier som beloper pa varje Optionsratt faststalls, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillaimpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall dn som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pad sddan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillimpas en omriaknad Teckningskurs och ett
omrdknat antal Aktier som varje Optionsritt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget
beslutar att enligt nimnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan
vederlag.

Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under den i erbjudandet faststallda

anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
omrdknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregdende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att

teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens

omraknat antal Aktier virde

som varje Optionsratt

ger rdtt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Vardet pa inkopsrdtten ska sa langt mdijligt



faststdllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inkopsratter eller handel med inkopsratter annars inte dgt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tillimpning si 1angt méjligt av de principer som anges
ovan, varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet. Den omrdknade Teckningskursen faststdlls av Bolaget snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och tillimpas vid Teckning som verkstdlls sedan den omrdknade kursen
faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istillet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier som bel6per pd varje Optionsratt faststdllts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan
dga motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, fir Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder
av att Teckning pa grund av Optionsratt inte har verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som
Innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och det
antal Aktier som bel6pte pa varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foregdende stycke ha
motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara dgare till ska darvid
faststéllas efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som bel6pte pa varje Optionsratt
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med bestimmelserna i punkt
F, ska ndgon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedigarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa erhdller utdelning som tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar 6verstiger 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndarmast fore den dag da styrelsen
for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sddan utdelning, ska vid
Teckning som pdkallas pa sddan tid att Aktie som erhdlls ndr Teckningen verkstalls inte medfor ratt
till utdelningen tillaimpas en omrdaknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som bel6per pa
varje Optionsrdatt. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordindr
utdelning).

Omrdkningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:



foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag da Aktien noteras utan ratt till extraordinar

omriknad Teckningskurs = utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att

teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den

omraknat antal Aktier extraordinira utdelning som utbetalas per Aktie

som varje Optionsratt

ger ratt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omrdknade Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som beloper pa varje
Optionsratt faststills av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25
handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsdr utbetalda utdelningar, 6verstiger 30 procent av Bolagets varde,
ska, vid anmadlan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt
till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omrdaknad Teckningskurs och ett omrdknat antal
Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets varde per aktie ska bestimmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Omrdkningen ska saledes baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 30
procent av Bolagets varde enligt ovan (extraordindr utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestimmelserna i punkt C,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsratt.

Omrdkningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:



foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
den dag da Aktien noteras utan ratt till aterbetalning

omraknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att

teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

omraknat antal Aktier sterbetalas per Aktie

som varje Optionsratt

ger ratt att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av Aktier ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvidndas enligt

foljande:
det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
handelsdagar ndarmast fore den dag da Aktien noteras utan
berdknat

ratt till deltagande i nedséttningen (Aktiens

aterbetalningsbelopp per
Aktie

genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av
en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omrdknade Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som bel6per pa varje
Optionsratt faststdlls av Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrédknat antal
Aktier varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillaimpning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststdllas. Harvid ska istdllet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.



Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med dterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga ar om minskning av
aktiekapital - skulle genomfora dterkop av egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedomning, dtgarden
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstilla med minskning
som dr obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av ske med tillampning sd langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andamadlsenlig omrikning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
bedémning tillimpningen av de foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgiardens
tekniska utformning eller av annat skdl inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Innehavarna erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen
genomfora omrakningen av Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som belGper pa varje
Optionsratt pd det sdtt styrelsen finner andamadlsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststdllande av omrdaknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tvd decimaler.
K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstallas. Det géller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trdda i likvidation vunnit laga
kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstaimma sker och innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om
Bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom
meddelande enligt § 9 nedan underrattas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att
Teckning inte far verkstallas sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det 6vervager att frivilligt trdda i likvidation, ska Innehavare
- oavsett vad som sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pdkallande av Teckning - ha ritt att gora
anmadlan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da meddelandet
lamnats. Det galler dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till frdga om fusion enligt ovan, ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrdttas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Innehavarna erinras om att Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare dga ratt att pakalla
Teckning frdn den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppgd i annat bolag, ska godkannas.

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska foljande galla.
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Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista
dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststdlla en ny
sista dag for pdkallande av Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar
utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder
som Overtas av vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tilldimpning, innebdrande bl.a. att ritten att begara Teckning upphor samtidigt med registreringen
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Innehavaren ska ske senast tva manader
innan delningsplanen understalls bolagsstaimman.

N. Tvingsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterforetag, mer dn go procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen, ska vad som i
sista stycket punkt L sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare aga
ratt att gora sddant pdkallande fram till och med slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande
av Teckning inte far ske efter slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlosen ska avgoras av
skiljeman, far Optionsrdtten inte utnyttjas for Teckning forran inlosentvisten har avgjorts genom en
dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske 16per ut
dessforinnan eller inom tre manader darefter, har Innehavaren dnda ratt att utnyttja Optionsratten
under tre mdnader efter det att avgorandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning aterintrada
om likvidationen upphor eller frdgan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion
far Teckning med utnyttjande av Optionsrdtt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion havs av hogre ratt, dterintrader ratten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt
i annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omrdknas till samma valuta som
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aktiekapitalet ar bestamt i. Sddan valutaomrdkning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststdlls av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstalls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

[ de fall ovan angivha omrdakningsvillkor hanvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfillet inte ar Avstamningsbolag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig
tidpunkt som anvdnds i motsvarande villkor f6r kupongbolag.

§ 9 Meddelanden
Meddelanden rorande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstillas varje
Innehavare under adress som ar kiand for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att for Innehavarnas rakning besluta om dndring av dessa villkor i den mén
lagstiftning, domstolsavgorande, Euroclears eller myndighetsbeslut gor det nddvandigt att andra
villkoren eller om det i 6vrigt - enligt styrelsens bedomning - av praktiska skal ar &ndamalsenligt
eller nodvandigt att dndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende forsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man lamna uppgift om
Innehavare. Bolaget dger ritt att i forekommande fall fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;
ii) antal Optionsratter.
§ 12 Tillamplig lag

Svensk lag giller for dessa Optionsratter och diarmed sammanhdngande rattsfragor. Talan i
anledning av dessa villkor ska vdckas vid den tingsratt dir Bolagets styrelse har sitt site eller vid
sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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