KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA I LIPIGON PHARMACEUTICALS AB

Aktiedgarna i Lipigon Pharmaceuticals AB, org.nr 556810-9077 ("Bolaget"), kallas harmed till extra
bolagsstimma den 11 januari 2021 klockan 16:00 i Bolagets lokaler pa Tvistevigen 48C i Umea.
Inregistrering till stamman bérjar klockan 15:30.

Ritt att delta och anmilan

Ratt att delta i stamman har den som ar inford i den av Bolaget forda aktieboken pa dagen for extra
bolagsstimman. Av praktiska skal ber vi de aktiedgare som avser att delta i stdmman att vanligen
anmala detta till Bolaget senast den 8 januari 2021 under adress Lipigon Pharmaceuticals AB,
Tvistevagen 48C, 9o7 36 Umea eller via e-post stefan@lipigon.se. I anmadlan ska uppges namn eller
foretagsnamn, personnummer eller organisationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav och
eventuella bitraden (hogst tva).

Ombud m.m.

Aktiedgare som foretrads av ombud ska utfarda fullmakt for sadant ombud. Om fullmakten utfirdats
av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis for den juridiska personen, som utvisar
behorighet att utfirda fullmakten, bifogas. Fullmakten i original samt eventuellt registreringsbevis
bor i god tid fore stimman insidndas till Lipigon Pharmaceuticals AB, Tvistevdgen 48C, 9o7 36 Umea.
Fullmakt far inte vara dldre dn ett ar om det inte anges ldngre giltighetstid i fullmakten (hogst fem
ar). Fullmaktsformular finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.lipigon.se.
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Beslutsforslag
Punkt 7 - Beslut om antagande av incitamentsprogram 2021/2024:1

Styrelsen foreslar att extra bolagsstamman i Bolaget beslutar om antagande av ett langsiktigt
incitamentsprogam genom en riktad emission av teckningsoptioner.

Bakgrund och motiv

Styrelsen anser att det ar i Bolagets och aktiedgarnas intresse att vissa nyckelpersoner i Bolaget gors
delaktiga i Bolagets utveckling genom att de erbjuds teckningsoptioner inom ramen for ett
incitamentsprogram. Styrelsen ldmnar darfor foljande forslag till beslut om emission av
teckningsoptioner.

Forslag till beslut om emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att extra bolagsstaimman beslutar om emission av hogst 448 500 teckningsoptioner,
innebdrande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hdgst 50 540,429706 kronor. For
beslutet ska i 6vrigt foljande villkor galla.

1. Rétt att teckna teckningsoptionerna tillkommer, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, Lipigon Pharmaceuticals AB, org.nr 556810-9077, med ratt och skyldighet att
overlata teckningsoptionerna till nuvarande och framtida nyckelpersoner enligt nedan.
Overteckning kan inte ske.

2. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrdtt dr att infora ett incitamentsprogram
varigenom anstdllda och konsulter ska ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av
aktien i Bolaget under den period som det foreslagna programmet omfattar, samt att
Bolaget ska kunna behdlla och rekrytera kompetent och engagerad personal.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

4. Teckning av teckningsoptionerna ska ske inom tre arbetsdagar frdn dagen for
emissionsbeslutet. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden.

5. Varje teckningsoption beréattigar till nyteckning av en aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 3 februari 2024
till och med den 17 februari 2024.

6. De nya aktier som kan komma att utges vid nyteckning omfattas inte av ndgra forbehall.
Teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna ar 28 kronor.

8. De aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den forsta avstaimningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

9. Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte 6verlitits enligt nedan eller som
aterkopts fran deltagare, far makuleras av Bolaget efter beslut av styrelsen i Bolaget.
Makulering ska anmalas till Bolagsverket for registrering.

10. Ovriga villkor aterfinns pa Bolagets kontor samt pd Bolagets webbplats.

11. Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar som kravs for
beslutets registrering vid Bolagsverket.



Godkdnnande av overldtelse av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att extra bolagsstamman godkanner Bolagets 6verldtelser av teckningsoptioner pa

foljande villkor.

1.

Ratt att forvarva teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma vissa nyckelpersoner i Bolaget i enlighet med f6ljande principer avseende
tilldelningskategorier: (i) verkstallande direktoren Stefan K Nilsson: hogst 210 450
teckningsoptioner; (ii) ledande befattningshavaren Mikael Elofsson: hogst 31 o050
teckningsoptioner; samt (iii) Ovriga anstdllda och konsulter: hogst 207 o000
teckningsoptioner. En forutsiattning for tilldelning av teckningsoptionerna ar att de
teckningsberdttigade har ingdtt avtal avseende teckningsoptionerna innehdllande
bestammelser om forkép m.m. med Bolaget.

Rétt att forvarva teckningsoptioner fran Bolaget ska endast tillkomma de personer som vid
anmalningsperiodens utgdng inte sagt upp sig eller blivit uppsagda.

Optioner ska dven kunna erbjudas till kommande nya anstdllda och konsulter. For sadana
forvarv ska villkoren vara desamma eller motsvarande vad som anges i detta beslut. Detta
innebdr bl.a. att forvarv ska ske till det da aktuella marknadsvardet.

Overlatelse till deltagare forutsitter dels att forvirv av teckningsoptionerna lagligen kan
ske, dels att det enligt styrelsens bedomning kan ske till rimliga administrativa och
ekonomiska insatser.

Anmadlan om forvarv av teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med den 12
januari 2021 till och med den 26 januari 2021. Styrelsen ska emellertid dga ratt att forlanga
tiden for anmdlan om forvarv samt att ange en motsvarande anmadlningsperiod for nya
anstdllda och konsulter vars forvarv sker efter den initiala anmélningsperiodens utgang.

Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.

Teckningsoptionerna ska 6verldtas pd marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som
faststalls utifran ett berdknat marknadsvérde for teckningsoptionerna med tillimpning av
Black & Scholes virderingsmodell beriknat av det oberoende varderingsinstitutet
Optionspartner Sverige AB. For forvarv som sker av nya nyckelpersoner efter den initiala
anmadlningsperiodens utgang ska nytt marknadspris faststallas pa motsvarande satt. Vardet
har preliminart berdknats till 0,48 kronor per teckningsoption.

Betalning for tilldelade teckningsoptioner ska ske med kontant vederlag senast fem dagar
efter anmadlan om forvarv. For forvarv som gors av nya anstdllda och konsulter ska styrelsen
faststdlla en motsvarande betalningsdag.

Virdering och utspddningseffekt

Teckningsoptionerna ska forvarvas pa marknadsmassiga villkor och teckningskursen kommer att

faststallas utifrdn ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillimpning av Black &

Scholes vdrderingsmodell i enlighet med en av styrelsen begdrd vardering fran Optionspartner

Sverige AB. Optionspartner Sverige AB tillimpar vid sin vardering sidana metoder som bedoms

allmant vedertagna bland marknadens professionella aktérer vid vardering av jamforbara

vardepapper.



Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 9
procent av aktiekapitalet och résterna baserat pa nuvarande antal utestdende aktier.

Kostnad och paverkar pad viktiga nyckeltal

Incitamentsprogrammet kommer medfora vissa begriansade kostnader i form av externa
konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionerna och programmet som helhet. De
foreslagna teckningsoptionerna bedéms inte medfora nagra framtida kostnader i form av sociala
avgifter for Bolaget. Kostnaderna for incitamentsprogrammet férvantas ha en marginell inverkan pa
Bolagets nyckeltal.

Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen med stod av externa radgivare. Styrelsen har
darefter beslutat att framlagga detta forslag till extra bolagsstamman.

Majoritetskrav

Beslutet enligt detta forslag ar giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda vid extra bolagsstimman.

Punkt 8 - Beslut om antagande av incitamentsprogram 2021/2024:2

Aktiedgaren Bygda Sochne AB, representerande cirka 13 procent av antalet aktier och roster i Bolaget,
foreslar att extra bolagsstimman i Bolaget beslutar om antagande av ett ldngsiktigt

incitamentsprogam genom en riktad emission av teckningsoptioner.

Bakgrund och motiv

Aktiedgaren anser att det ar i Bolagets och aktiedgarnas intresse att vissa styrelseledamoter i Bolaget
gors delaktiga i Bolagets utveckling genom att de erbjuds teckningsoptioner inom ramen for ett
incitamentsprogram. Aktiedgaren lamnar darfor foljande forslag till beslut om emission av
teckningsoptioner.

Férslag till beslut om emission av teckningsoptioner

Aktiedgaren foresldr att extra bolagsstamman beslutar om emission av hogst 241 500
teckningsoptioner, innebdrande en Okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst
27 214,077534 kronor. For beslutet ska i 6vrigt foljande villkor glla.

1. Rdtt att teckna teckningsoptionerna tillkommer, med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesratt, Lipigon Pharmaceuticals AB, org.nr 556810-9077, med ratt och skyldighet att
overldta teckningsoptionerna till nuvarande styrelseledaméter enligt nedan. Overteckning
kan inte ske.

2. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrdtt ar att infora ett incitamentsprogram
varigenom styrelseledamoter ska ta del av och verka for en positiv vardeutveckling av aktien
i Bolaget under den period som det foreslagna programmet omfattar.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

4. Teckning av teckningsoptionerna ska ske inom tre arbetsdagar frdn dagen for
emissionsbeslutet. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden.



10.

11.

Varje teckningsoption berdttigar till nyteckning av en aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden frdn och med den 3 februari 2024
till och med den 17 februari 2024.

De nya aktier som kan komma att utges vid nyteckning omfattas inte av ndgra forbehall.
Teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna ar 28 kronor.

De aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Teckningsoptioner som innehas av Bolaget och som inte 6verlatits enligt nedan eller som
aterkopts fran deltagare, far makuleras av Bolaget efter beslut av styrelsen i Bolaget.
Makulering ska anmalas till Bolagsverket for registrering.

Ovriga villkor aterfinns pa Bolagets kontor samt p& Bolagets webbplats.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar som kravs for
beslutets registrering vid Bolagsverket.

Godkdnnande av 6verldtelse av teckningsoptioner

Aktiedgaren foreslar att extra bolagsstimman godkanner Bolagets 6verldtelser av teckningsoptioner

pa foljande villkor.

1.

Rétt att forvarva teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma vissa styrelseledaméter i Bolaget enligt foljande: (i) Carina Schmidt: hogst
41 400 teckningsoptioner; (ii) Urban Paulsson: hogst 20 700 teckningsoptioner; (iii)
Johannes Hulthe: hégst 20 700 teckningsoptioner; (iv) Jens Alander: hogst 20 700
teckningsoptioner; (v) Lars Ohman: hégst 69 ooo teckningsoptioner; samt (vi) Gunilla
Olivecrona: hogst 69 ooo teckningsoptioner. En forutsittning for tilldelning av
teckningsoptionerna dr att de teckningsberittigade har ingdtt avtal avseende
teckningsoptionerna innehallande bestimmelser om forkop m.m. med Bolaget.

Overlatelse till deltagare forutsitter att forvirv av teckningsoptionerna lagligen kan ske.

Anmadlan om forvarv av teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med den 12
januari 2021 till och med den 26 januari 2021. Styrelsen ska emellertid dga ratt att forlanga
tiden for anmalan om forvarv.

Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.

Teckningsoptionerna ska 6verlatas pd marknadsmadssiga villkor till ett pris (premie) som
faststalls utifran ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillimpning av
Black & Scholes varderingsmodell berdknat av det oberoende varderingsinstitutet
Optionspartner Sverige AB. Viardet har prelimindrt berdknats till 0,48 kronor per
teckningsoption.

Betalning for tilldelade teckningsoptioner ska ske med kontant vederlag senast fem dagar
efter anmdlan om forvarv.

Virdering och utspddningseffekt

Teckningsoptionerna ska forvarvas pa marknadsmassiga villkor och teckningskursen kommer att

faststallas utifrdn ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillimpning av Black &



Scholes varderingsmodell i enlighet med en av styrelsen begird vardering fran Optionspartner
Sverige AB. Optionspartner Sverige AB tillampar vid sin vardering sddana metoder som bedéms
allmant vedertagna bland marknadens professionella aktérer vid vardering av jamforbara
vardepapper.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 5
procent av aktiekapitalet och rosterna baserat pa nuvarande antal utestdende aktier.

Kostnad och paverkar pa viktiga nyckeltal

Incitamentsprogrammet kommer medfora vissa begransade kostnader i form av externa
konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionerna och programmet som helhet. De
foreslagna teckningsoptionerna bedéms inte medfora nagra framtida kostnader i form av sociala
avgifter for Bolaget. Kostnaderna for incitamentsprogrammet forvantas ha en marginell inverkan pa
Bolagets nyckeltal.

Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av aktiedgaren Bygda Sochne AB med st6d av externa
radgivare. Styrelsen har darefter beslutat att framldgga detta forslag till extra bolagsstimman.

Majoritetskrav

Beslutet enligt detta forslag ar giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda vid extra bolagsstimman.

Ovrigt
Handlingar
Styrelsens och aktiedgarens forslag till beslut samt dartill hérande handlingar enligt aktiebolagslagen

halls tillgangliga hos Bolaget pa Tvistevagen 48C i Umed och pa Bolagets webbplats, www.lipigon.se,
och sdnds kostnadsfritt till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

Aktiedgarnas fragerdtt
Aktiedgarna erinras om ratten att vid stamman begara upplysningar frdn styrelsen och verkstallande
direktoren i enlighet med 7 kap 32 § aktiebolagslagen.

Umea i december 2020
Lipigon Pharmaceuticals AB
Styrelsen
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