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Emissionen i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning

Erbjudandet omfattar hégst 4 464 946 Units motsvarande en emis-
sionslikvid om cirka 50 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader. Vid
stort intresse har styrelsen mojlighet att genom en riktad emission er-
bjuda upp till ytterligare 446 495 Units motsvarande ytterligare cirka
5,0 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader, s& kallad Overtilldelning.

Unit
En (1) Unitinnehéller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption
(Ton.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 11,20 SEK per Unit, det vill sdga 11,20 SEK per ak-
tie vilket motsvarar en pre-money vardering om cirka 53 MSEK. Teck-
ningsoptionerna (TO1) erhalls vederlagsfritt.

Optionskurs
Teckningskursen &r 14,6 SEK for en (1) ny aktie med stéd av tva (2) teck-
ningsoptioner (TO1) under perioden 1-30 april 2022.

Teckningsperiod

Teckningstiden for Units ar 25 januari 2021 till och med 9 februari 2021.
Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden for Erbjudandet kom-
mer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 9 februari
2021.

Ankarinvesterare

Ett konsortium av ankarinvesterare, syndikerat av G&W Fondkommissi-
on, har pa forhand tecknat sig for drygt 29 MSEK av erbjudandet, dartill
teckningar fran Bolagets egna led om cirka 6 MSEK. Saledes &r cirka
35 MSEK pa forhand tecknat i form av signerade teckningsataganden.

DISCLAIMER: G&W Fondkommission dr finansiell radgivare at Lipigon Pharmaceuticals AB i samband med férestdende emission. Da samtliga uppgifter hdrrér fran Lipigon Pharmaceuticals
AB friskriver sig G&W fran allt ansvar géllande detta dokument. Detta dven avseende andra dn direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut

som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i dokumentet.
Units i emissionen tecknas via
Nordnet, Selling Agent i
Erbjudandet, alternativt via Avanza

Nordnet

FONDKOMMISSION



Kort om Lipigon

Lipigon utvecklar Iikemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering av fetter, dér adekvat behandling fér ndrvaran-
de saknas eller dr begrdnsad och ddr det finns ett stort medicinskt behov. Bolaget fokuserar initialt pa ovanliga sjukdomar som kan ge
sdrldkemedelsstatus eller nischindikationer, men pa sikt har Bolaget méjlighet att rikta sig mot bredare indikationer. Visionen ér att bli

den ledande aktéren globalt inom detta omrade och vara den sjdlvklara samarbetspartnern for stérre likemedelsbolag.

Huvudverksamheter

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umea
Universitet och baseras pa 6ver 50 ars forskning ledd av Thomas och
Gunilla Olivecrona inom lipidbiologi (fetter). Totalt har cirka 50 MSEK
investerats i Bolaget sedan start, varav 36 MSEK utgjorts av kontanta
aktieemissioner och 14 MSEK av projektbidrag fran bland annat EU
och Vinnova. I slutet av ar 2016 kom de férsta externa investeringar-
na. Sedan dess har flera viktiga milstolpar natts, inklusive samarbe-
ten och viktiga steg i utvecklingsprojekten. Idag arbetar atta personer
i Bolaget motsvarande sex heltidstjanster.

Fyra ladkemedelsprojekt

Lipigon inriktar sig initialt pa ovanliga sjukdomar som kan ge sa kall-
lad sarldkemedelsstatus eller mot nischindikationer. Bolagets lake-
medelsutveckling fokuserar pa fyra ldkemedelsprojekt. Samtliga pro-
jekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att dven rikta
sig mot bredare indikationer, framst inom omradet blodfetter.

Fetter - viktiga byggstenar och signalbarare i kroppen

Storningar i kroppens fettomsattning kan leda till, eller forvarra,
utveckling av manga olika sjukdomstillstand. Kolesterolets och
triglyceridernas roll vid hjart-kérlsjukdomar &r valkand, likasa
ar fetters roll vid typ 2-diabetes och fettlever etablerad. Utover
dessa utbredda, ofta livsstilsrelaterade sjukdomar, finns ett an-
tal séllsynta och i manga fall medfédda sjukdomar, med stord
fettomsattning som huvudsaklig orsak.

Lipigon kombinerar forskningsexpertis inom kroppens hante-
ring av fett med ny teknik for att identifiera innovativa lI6sningar
pa valkanda medicinska problem.

Lipisense
(P1)

Dyslipidemi

ARDS, andnédssyndrom
(P3) ((Z))]

Lipigons angreppssatt valideras genom test av produktkandidaterna
i relevanta sjukdomsmodeller. Testerna utfors i cellsystem dar nyck-
elmekanismer kan studeras och/eller i specifika djurmodeller med
symptom som liknar dem man ser vid sjukdom hos manniska. Med
sitt omfattande vetenskapliga natverk och egen expertis inom prekli-
nisk utveckling arbetar Lipigon kostnadseffektivt med validering av
lakemedelsprojekten och forberedelser infor klinisk utveckling.

Lipisense ("P1") ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot
fardigt lakemedel. Projektet fokuserar pa den ovanliga och arftliga
sjukdomen familjart kylomikronemisyndrom (“FCS - familial chylom-
icronemia syndrome”) och kan fa sarlakemedelsstatus. Den narlig-
gande sjukdomen SHTG ar en mer ovanlig och mer allvarlig form av
HTG. Bagge sjukdomarna innebar kraftigt férhojda nivaer av fettet
triglycerid i blodet. Fér bada indikationerna racker det med att en-
dast bevisa triglyceridsankningen och att lakemedlet ar tillrackligt sa-
kert for att fa ett marknadsgodkannande. Lakemedelskandidaterna
inom Lipisense-projektet har testats i prekliniska modeller med god
effekt. Initiala tester av sakerhet och tolerabilitet har genomforts.
Kandidatsubstans (CD) valdes i december 2020. Kontrollerade saker-
hetsstudier infor fas 1 paborjas tidigt 2021. Bolaget ager alla rattighe-
terna till Lipisense-projektets substanser och raknar med att paborja
kliniska studier 2022.

Preklinisk utveckling Klinisk utveckling

Identifiering

Optimering

Aktuell Status

Aktuell Status

Aktuell Status

Aktuell Status

Sakerhet

Fas 1 Fas 2 Fas 3

> Mgjlighet till utlicensiering 2022 d4 effektdata i manniska natts
2 Om Lipigon driver projektet vidare pa egen hand férvantas Fas 2 inledas 2023

> P2 utlicensierades till CombiGene under 2019. Samarbetet pagar till 2021
> Lipigon erhdller milstolps- och royaltybetalningar samt intéktsdelning vid framgangsrik utveckling

> Méjlighet till utlicensiering 2023 efter val av kandidatsubstans
2 Om Lipigon driver vidare projektet pd egen hand férvantas Fas 1 inledas 2025

> Méjlighet till utlicensiering 2021 efter proof-of-concept i sjukdomsmodeller
> Projektet &r explorativt men kan snabbt n& kliniska prévningar



Investment case

1 Bred och hégteknologisk likemedelsportfolj med en
e accelererad time-to-market strategi

> Bolagethartre spannande lakemedelsprojekt och en lakemedels-
kandidat som valdes i december 2020. Samtliga med en tydlig
och realistisk vag till marknad. Projekt 1-3 har en attraktiv klinisk
utvecklingsvag med matbar effekt redan i fas 1.

> Bolagets lakemedelsprojekt fokuserar priméart pa ovanliga sjuk-
domar som kan ge sérlakemedelsstatus, men pa sikt har pro-
jekten mojlighet att rikta sig mot slutmarknader med sa kallad
Block-Buster potential.

> Kliniska studier for sarlakemedel &r normalt mindre omfattande
ur ett tids- och kostnadsperspektiv relativt utveckling av konven-
tionella ldkemedel.

2 Starka signalvirden fran vilrenommerade dgare och en
o kompetent styrelse samt ledning

> Teckningsforbindelser fran Bolagets ledning, styrelse och storsta
agare uppgar till cirka 6 MSEK samt ingar lock-up. Vidare séker-
stalls transaktionen av ytterligare teckningsférbindelser om cirka
29 MSEK av ett konsortium av ankarinvesterare. Totalt investerat
kapital i Bolaget uppgar till cirka 50 MSEK.

> Bolagets grundare kommer teckna sig i stundande emission och
bibehaller ett betydande dgande efter IPO samt har en tydlig vi-
sion att utveckla Lipigon till ett komplett |lakemedelsbolag.

> Karnkompetensen i Bolaget bygger pa varldsledande forskning
inom lipidbiologi i 6ver 50 ar. Samarbeten med valrenommerade
bolag sa som AstraZeneca, HitGen, CombiGene och Secarna vali-
derar Bolagets hojd.

3 Lipigon agerar i ett uppmérksammat falt med hog
e M&A-aktivitet

> Bade RNA-ldkemedel och genterapi ar attraktiva samt lovande
behandlingsmetoder.

> Inom Lipigons omrade &r det hog M&A-aktivitet med flera ton-
sattande affarer senaste aren, aven i tidiga faser. Detta kan héan-
foras till ett 6kat intresse for avancerade behandlingsformer
kombinerat med en 6kad medvetenhet hos big pharma for om-
radets kvarstaende medicinska behov. Pate nt

> Attraktiva slutmarknader for samtliga projekt med en mark-

nadspotential i de tre projekten som Bolaget kontrollerar som

vardera beddms uppga till minst 10 miljarder SEK. Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for
sina nuvarande och framtida produktprojekt. Lipigons nuvaran-
de patentportfolj visar pa hur flera projekt spunni
en strukturerad patentstrategi. | nove oktes om
tre olika patent (PCT) for Projekt 1, N eror speci-
> Lipigon adress ischme i fika substanser som paverkar tva ol g

totala marknade och -4) samt kombinationsanvandnin

fetter. Dessa utgo Denna patentfam on fl

nya lakemedel ar

4 Stort och 6kande medicinskt behov inom Bolagets
o fettrelaterade sjukdomsomraden

> Befintliga behanc
for att na behan

valet av lander/regi-
gslaget tror Bolaget

> Forendelavpa
att rena bort blod
lag livskvalitet.



Sarlakemedel (Orphan Drugs)

Lipigon fokuserar initialt pa sarldkemedel (orphan drugs) for ovanliga
sjukdomar dar tillrackligt god behandling saknas idag. Sarlakeme-
delsfokus ger fordelar avseende marknadsexklusivitet och myndig-
hetsprocesser. Sarlakemedel betingar ofta ett hogt pris vid forsalj-
ning eller licensiering vilket ar en av flera anledningar till att dessa
nischmarknader ar sarskilt attraktiva.

Sarlakemedel och deras betydelse

Regulatoriska myndigheter i bland annat USA, EU och Japan kan klas-
sificera ett potentiellt lakemedel som sa kallat sarldkemedel om det
avser att behandla en sjukdom som endast drabbar ett mindre antal
patienter samt om det uppfyller vissa ytterligare kriterier. Sarlakeme-
delsklassificering ar ett satt att uppmuntra forskning och utveckling
av lakemedel for mindre vanliga sjukdomar. Att utveckla ett lake-
medel som &r klassificerat som sarlakemedel innebar flera fordelar,
bland annat omfattande stod fran regulatoriska myndigheter under
utvecklingsfasen, viss marknadsexklusivitet (10 &r inom EU och 7 ar i
USA), samt lagre registreringsavgifter vid ansékan om godkannande
av lakemedlet. Kostnaden for att ta ett sarlakemedel till marknad ar
betydligt lagre an utvecklingskostnaden for ett lakemedel som inte
riktar sig mot en ovanlig sjukdom.

Marknaden for sarldkemedel vaxer dubbelt sa snabbt som den kon-
ventionella marknaden och berdknas utgéra mer an 20 procent av
alla férskrivningsldkemedel ar 2024.

Sarlakemedel betingar ofta ett hogt pris vid forsaljning eller licensie-
ring vilket &r en av flera anledningar till att dessa nischmarknader ar
sarskilt attraktiva. EvaluatePharma uppskattar att den genomsnittliga
kostnaden per patient och ar av ett sarldkemedel var 150 854 USD i
USA 2018.

Genomsnittskostnad per behandling och person (TSEK)
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Lipigon agerar i ett aktuellt och uppmarksammat forskningsfalt

Var ambition ar att bli det ledande bolaget inom innovativa lakeme-
del for lipidrelaterade sjukdomar. De nya lakemedelsteknologier
(ASO och genterapi) som vi anvander blir allt vanligare och spas sta
for en stor del av lakemedelsbranschens kommande tillvaxt. Lipigon
ligger i absolut forskningsframkant ur ett globalt perspektiv inom var
attraktiva nisch vars underliggande marknad och medicinska behov
standigt vaxer. Lipigon ar val rustat, bade vetenskapligt och affars-
maéssigt, for att kapitalisera pa den marknaden och behovet.

Den aktuella emissionen blir startskottet och tillsammans skall vi
inom snar framtid passera manga vardehojande utvecklingssteg. Det
blir en resa som jag tror och hoppas kommer att skapa stora varden,
dels i form av 6kad livslangd och livskvalitet for de patientgrupper
som per idag saknar fullgod behandling, dels for nya saval som gamla
aktieagare.

Umea i januari 2021 Stefan K. Nilsson, VD

Hanvisning till upprattat prospekt:

Foreliggande material ar en introduktion till Lipigon och Erbju-
dandet om teckning av Units vilket offentliggjorts. Detta ar ingen
komplett sammanfattning av det prospekt som upprattats med
anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehalller denna introduk-
tion inte nagon beskrivning av de risker som Lipigon bedémer vara
vasentliga att utvardera i samband med en investering i Bolagets

aktier. Dessa risker och annan information vilken ar betydelsefull
for en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering
i Lipigon, finns atergivna i prospektet. Innan ett investeringsbeslut
tas, bor prospektet studeras i detalj.

Prospektet finns tillgangligt for nedladdning pa www.lipigon.se.

S"" LIPIGON

PHARMACEUTICALS

Lipigon Pharmaceuticals AB
Tvistevagen 48 C, SE-90736 Umea
Tel: +46 705 781 768
www.lipigon.se

info@lipigon.se



