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- LIPIGON

° PHARMACEUTICALS

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

AV SERIE TO1

| LIPIGON PHARMACEUTICALS AB

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

"Aktie” aktie i Bolaget;

"Avstamningskonto” konto vid Euroclear fér registrering av sdda-
na finansiella instrument som anges i lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;
"Bankdag” dag som i Sverige inte &r séndag eller
annan allman helgdag eller som betraffan-
de betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut
som Bolaget vid var tid har utsett att hand-
ha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

“Banken”

"Bolaget” Lipigon Pharmaceuticals AB, org.nr

556810-9077,

§ 2 Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 4 464 946, hogst
446 494 och hogst och hogst 88 560, vilket innebar att antalet
Teckningsoptioner totalt uppgar till hégst 5 000 000.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument, till foljd varav inga fysiska
vardepapper ska utges.
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"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Innehavare” innehavare av Teckningsoption med rétt till
Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande
reglerad eller oreglerad marknad;

“Teckning” sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med

utnyttjande av Teckningsoption, som avses
i 14 kap aktiebolagslagen;
"Teckningskurs” den kurs per aktie till vilken Teckning av nya
Aktier kan ske; samt
"Teckningsoption”  ratt att Teckna Aktie i Bolaget mot betal-
ning i pengar enligt dessa villkor.

Teckningsoptionerna registreras for Innehavares rakning pa konto i
Bolagets Avstamningskonto. Registreringar avseende Teckningsop-
tionerna till foljd av atgarder enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombe-
sorjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan
foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare ska &ga ratt att for tva Teckningsoptioner teckna en ny
aktie i Bolaget.

Teckningskursen uppgér till 14,6 SEK per aktie. Overkursen avseende
Teckningsoptionerna ska tillféras den fria 6verkursfonden.

Omrakning av Teckningskursen, liksom av det antal nya aktier som
varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av, kan dga rum i de fall
som framgar av § 7 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sam-
manlagda antalet Teckningsoptioner beréattigar, som en och samma
innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sadan Teckning ska bortses
fran eventuell verskjutande del av Teckningsoption, som salunda
inte kan utnyttjas. Sadan 6verskjutande del av Teckningsoption
forfaller darvid utan ersattning.

§ 4 Anmalan om Teckning och betalning
Anmalan om Teckning av aktier kan &ga rum under tiden fran och
med den 1april 2022 till och med den 30 april 2022, eller fran och
med respektive till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.
Inges inte anmalan om Teckning inom i féregdende mening angiven
tid, upphor all rétt enligt Teckningsoptionerna att gélla.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och ifylld
anmaélningssedel enligt faststallt formuldr inges till Bolaget eller den
Bolaget anvisar. Anmalan om Teckning &r bindande och kan inte
aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om Teckning ska betalning erldggas omedelbart i peng-
ar for det antal aktier som anmalan om Teckning avser. Betalning ska
ske till av Bolaget anvisat konto.

§ 5 Inforande i aktiebok m.m.

Teckning verkstalls genom att de nya Aktierna interimistiskt registre-
ras pa Avstamningskonto genom Bolagets férsorg. Sedan registre-
ring hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa Avstamnings-
konto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan, senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

§ 6 Ratt till vinstutdelning

Aktie som tillkommit pa grund av Teckning medfér rétt till vinstut-
delning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Teckning verkstallts.

§ 7 Omrdakning av Teckningskurs m.m.
Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraf-
fande den ratt som tillkommer Innehavare, vad som féljer enligt
nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestammelserna i denna

§ 7 kunna leda till att Teckningskursen understiger kvotvardet pa
Bolagets Aktier. Vidare ska de emissioner av aktier och konvertibler
(eller senare konvertering av konvertibler) som beslutades om vid
arsstamman den 22 maj 2018 inte medféra ndgon ratt till omréakning
enligt denna § 7.
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A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dér Teckning
gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast tre veckor fére
bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimis-
tiskt pa Avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillam-
pas en omraknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore

B fondemissionen
omraknad

Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x antalet Aktier
efter fondemissionen

omraknat antal

Aktier som varje

Teckningsoption
berattigar till

antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stélls snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission
men tilldmpas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. Sammanliiggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga
Aktier har bestimmelserna i punkt A motsvarande tillampning,
varvid i forekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag
da sammanléggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran,
sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
ska féljande gilla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund
av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande ska, i emissionsbeslutet och, i forekomman-
de fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till ak-
tiedgarna, anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld
for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att
delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning —som
pakallas pa sadan tid, att Teckning inte kan verkstéllas senast tre
veckor fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen —
verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen fér emissionen.



Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ratt till deltagande i ny-
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréaknad Teckningskurs
liksom en omrékning av det antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda Teckningstiden

omriknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs Aktiens genomsnittskurs ckad med det pa

grundval darav framréaknade teoretiska vardet pa
Teckningsratten

foregaende antal aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska véardet pa teckningsratten

omraknat antal
aktier som varje

Teckningsoption =
ger ratt att
teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa Teckningsratten beraknas enligt
foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x Aktiens
genomsnittskurs minus Teckningskursen for den

teckningsrattens nya Aktien

vérde . .
antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar hérvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teck-
ningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Teckningsoption ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal for notering eller handel pa
Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien
bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av fast-
stallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier
som varje Teckningsoption fére omrakning, berattigar till Teckning
mot upptas interimistiskt pa Avstamningskonto. Dessutom noteras
sarskilt att varje Teckningsoption efter omrakningar kan berattiga
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till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts.

D. Emission av konvertibler eller Teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretrades-
ratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, savitt géller teckningsoptioner, utan betalning,
har bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att
delta i nyemission pa grund av Aktie som tillkommit genom Teck-
ning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstallts i sadan tid att ratt till deltagande i emis-
sionen inte uppkommer tillimpas en omraknad Teckningskurs och
ett omraknat antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden

omraknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

omraknat antal
aktier som varje
Teckningsoption =
ger ratt att
teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt fram-
raknade vardet efter justering for nyemission och med beaktande
av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges i punkt
Covan.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Teckningsoption ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa
Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien
bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid pakallande av Teckning, som sker under tiden fram till dess att
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa
varje Teckningsoption faststélls, ska bestimmelsen i punkt C sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat

fall an som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt
A-D att av Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag, ska vid Teckning som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen
Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillimpas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsop-



tion ger ratt att teckna. Detsamma géller om Bolaget beslutar att
enligt ndmnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller
rattigheter utan vederlag.

Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens

omriknad genomsnittskurs)

Teckningskurs i . . .
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av

ratten till deltagande i erbjudandet (inkopsrattens
varde)

foregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens varde

omraknat antal
aktier som varje

Teckningsoption =
ger ratt att
teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkpsratter och handel med dessa &gt rum,
ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkops-
rattens varde. Vardet pa inkdpsratten ska sa langt mojligt faststéllas
med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsrétter eller handel med inkops-
ratter annars inte agt rum, ska omrakningen av Teckningskursen
ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges
ovan, varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvérdesférandring avse-
ende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststélls av Bolaget snarast méj-
ligt efter erbjudandetidens utgang och tillimpas vid Teckning som
verkstalls sedan den omréknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa
Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en obero-
ende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier som bel6per pa varje
Teckningsoption faststallts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket
ovan dga motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av

konvertibler eller Teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
Teckningsoptioner med foretradesratt for aktieagarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt
géller Teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att

ge samtliga Innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av
att Teckning inte har verkstéllts, anses vara agare till det antal Aktier
som Innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den
Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som bel&pte pé varje
Teckningsoption vid tidpunkten for beslutet om emission.
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Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E
ovan, ska féregaende stycke ha motsvarande tillampning. Det antal
Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid faststallas
efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belépte
pa varje Teckningsoption vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i
enlighet med bestdammelserna i punkt F, ska ndgon omrakning enligt
punkt C, D eller E av Teckningskursen inte aga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebér att dessa erhaller
utdelning som tillsammans med andra under samma rakenskaps-
ar utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska vid
pakallande av Teckning som sker pa sddan tid att Aktie som erhalls
nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen tillampas
en omraknad Teckningskurs. Omrékningen ska baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning

omriknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den

extraordinara utdelning som utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinara

utdelning som utbetalats per Aktie

omraknat antal
aktier som varje
Teckningsoption =

ger ratt att
teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier
som beldper pa varje Teckningsoption faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa
Marknadsplats och det beslutas om kontant utdelning till aktieagar-
na innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger
30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmalan om Teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till
erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omraknad Tecknings-
kurs och ett omréknat antal Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska
Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln.
Bolagets varde per aktie ska bestdmmas av en oberoende varde-
ringsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras

pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 30
procent av Bolagets vérde enligt ovan (extraordinar utdelning).



Vid Teckning som sker under tiden till dess att omraknad Tecknings-

kurs och omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar

till Teckning av faststallts, ska bestimmelserna i punkt C sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med

aterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktie4dgarna,
tilldmpas en omréaknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Teckningsoption.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens

omriknad genomsnittskurs)

Teckningskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

som aterbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption =

ger ratt att

teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen
av Aktier ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvéandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fére den dag da Aktien noteras utan

. beréikn?lt ratt till deltagande i nedsattningen (Aktiens
aterbetalnings- = genomsnittskurs)
belopp per Aktie

det antal Aktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier
som beldper pa varje Teckningsoption faststalls av Bolaget tva Bank-
dagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar
och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som sker under tiden till dess att omraknad Tecknings-
kurs och omraknat antal Aktier varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa
Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en obero-
ende varderingsman utsedd av Bolaget.
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Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligato-
risk, eller om Bolaget — utan att fraga &r om minskning av aktiekapital
— skulle genomféra aterkop av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedémning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning

och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omréakning av Teckningskursen och antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av ske med tillampning
sa langt mojligt av de principer som anges ovan.

I. Andama3lsenlig omrikning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och
skulle enligt Bolagets styrelses bedomning tillimpningen av de
foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Innehavarna erhaller i férhallande
till aktiedgarna inte &r skélig, ska styrelsen genomféra omréakningen
av Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som bel6per
pa varje Teckningsoption pa det satt styrelsen finner &ndamalsenligt
eller nédvandigt for att fa ett skaligt resultat, med beaktande av att
Innehavarnas ekonomiska rattigheter inte ska forsamras.

J. Avrundning
For faststallande av omréknad Teckningskurs ska Teckningskursen
avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare
pakallas. Det géller oavsett likvidationsgrunden och oberoende av
om beslutet att Bolaget ska tréada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstamma sker och innan bo-
lagsstémma tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1§ aktiebolagslagen ska Innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om saken. | meddelandet
ska tas in en erinran om att Teckning inte far pakallas sedan bolags-
stamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det Svervéger att frivilligt
trada i likvidation, ska Innehavare — oavsett vad som sags i § 4 om
tidigaste tidpunkt for Teckning — ha ratt att teckna ny Aktie fran den
dag da meddelandet lamnats. Det géller dock bara om Teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far
Teckning darefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om
fusion enligt ovan, ska Innehavarna genom meddelande enligt §

10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att Teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Innehavare &ga rétt att teckna ny Aktie fran den dag da meddelandet
ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast tre veckor fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.



Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
féljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offent-
liggor Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt

i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista
dag for Teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggéran-
de, faststalla en ny sista dag for Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap
17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del
av Bolagets tillgdngar och skulder vertas av ett eller flera aktiebo-
lag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad
Teckningskurs, enligt principerna for extraordinér utdelning i punkt

G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar
och skulder som Overtas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller

flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska be-
stammelserna om likvidation enligt punkt K ovan &ga motsvarande
tilldmpning, innebarande bl.a. att ratten att begara Teckning upphor
samtidigt med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och
att underrattelse till Innehavare ska ske senast tva manader innan
delningsplanen understills bolagsstamman.

N. Tvdngsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotter-
foretag, mer an 90 procent av Aktierna i Bolaget, och offentliggor
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i sista
stycket punkt L sags om Slutdag d4ga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i
denna punkt, ska Innehavare &ga rétt till sadan Teckning fram till
och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére Slutdagen
genom meddelande enligt § 8 nedan erinra Innehavarna om denna
ratt samt att Teckning inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begért att
en tvist om inldsen ska avgoras av skilieman, far Teckningsoptioner
inte utnyttjas for Teckning forran inlosentvisten har avgjorts genom
en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken Teckning far ske l6per ut dessférinnan eller inom tre manader
dérefter, har Innehavaren dnda rétt att utnyttja Teckningsoptionerna
under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

0. Upphord eller forfallen likvidation,

fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte
far verkstéllas efter beslut om likvidation eller godkénnande av fu-
sionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrada om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far Teckning inte ske. Om kon-
kursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion hévs av hogre
ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bo-
lagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an svenska kronor,
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ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillimpning av den
vaxelkurs som anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutaby-
tet.

Ovan omraknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tillimpas
vid Teckning som verkstélls fran och med den dag som bytet av
redovisningsvaluta far verkan.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 7 ovan angiven atgard
som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till ett belopp
understigande Aktiens kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

For Teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument ska vid tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren betrak-
tas som Innehavare.

§ 10 Meddelande

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstéllas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad
pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Meddelanden ska aven lamnas till Marknadsplatsen och offentliggo-
ras enligt Marknadsplatsens regler.

§ 11 Ratt att foretrada Innehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran Innehavarna foreligger, ar Banken
behorig att foretrada Innehavarna i fragor av formell natur som rér
villkoren for Teckningsoptionerna.

§ 12 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rékning besluta om
andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande,
Euroclears eller myndighets beslut gér det nédvandigt att d&ndra
villkoren eller om det i vrigt — enligt styrelsens beddmning —av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt att &ndra villkoren
och Innehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende férsamras.

§ 13 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man
ldmna ut uppgift om Innehavare. Bolaget &ger ratt att fa ut féljande
uppgifter fran Euroclear om Innehavares konto i Bolagets avstam-
ningsregister: (i) Innehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och (ii) antal Teckningsop-
tioner.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Teckningsoptioner och darmed samman-
hangande rattsfragor. Talan i anledning av dessa villkor ska vackas vid
den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid sadant annat
forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.



