Dokument uppréattat av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) i enlighet med artikel 1.4 db) i EU férordning
2017/1129 i samband med teckning av aktier i Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) — 6 maj 2025

VIKTIG INFORMATION

Detta dokument ("Informationsdokumentet”) har upprattats med anledning av Lipigon Pharmaceuticals AB:s
(publ) ("Lipigon", "Bolaget" eller "Emittenten") nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
som godkandes av en extra bolagsstamma i Bolaget den 28 april 2025 ("Féretradesemissionen), i enlighet med
artikel 1.4 db) och bilaga IX i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet utgér inget prospekt och har inte granskats av
Finansinspektionen. Informationsdokumentet har registrerats vid Finansinspektionen den 6 maj 2025.

Distribution av Informationsdokumentet och deltagande i Foretradesemissionen ar i vissa jurisdiktioner foremal for
restriktioner i lag och andra regler. Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett
erbjudande till allmanheten i ndgon sadan jurisdiktion. Féretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande i Foretradesemissionen skulle krdva prospekt,
registreringar eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt eller av nagot tillampligt undantag.
Informationsdokumentet och andra handlingar avseende Foretradesemissionen far foljaktligen inte distribueras i
eller till nAmnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar saddan distribution eller
Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller annars strider mot tillampliga regler, férutom om négot
undantag &r tillampligt. Teckning eller forvarv av vardepapper i Lipigon i strid med ovanstdende begransning kan
vara ogiltiga. Personer som mottar detta Informationsdokument maste informera sig om och félja sadana
restriktioner. Atgarder i strid mot s&dana restriktioner kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. De
teckningsratter som annars skulle ha registrerats for aktiedgare i sddana jurisdiktioner kommer att séljas pa
marknaden och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieagare.
Utbetalning sker till avkastningskontot som &r kopplat till aktiedgarens VP-konto. Belopp understigande 100 kronor
kommer inte att utbetalas.

Inga aktier, teckningsratter, betalda tecknade aktier eller andra vardepapper har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftningen
i ndgon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas eller pantsattas, saljas,
aterforsaljas, tilldelas eller p& annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allméanheten av aktier
eller andra vardepapper i andra medlemslander &n Sverige. | andra medlemslander inom EES i vilka
Prospektforordningen galler, direkt eller genom implementering i nationell lagstiftning, kan ett sadant erbjudande
endast lAmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller nationell lagstiftning.

For Foretradesemissionen och Informationsdokumentet géller svensk réatt. Tvist med anledning av eller i samband
med Foretrddesemissionen eller Informationsdokumentet ska avgdras av svensk domstol.

Bolaget beddémer att det bedriver skyddsvérd verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("UDI-lagen"). Bolaget &r med anledning dérav skyldigt informera presumtiva investerare om att
en investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig enligt UDI-lagen och att investeringen da maste granskas av
Inspektionen for strategiska produkter ("ISP") innan investeringen genomférs. En investering i Bolaget kan vara
anmalningspliktig om (i) investeraren, nagon i dennes agarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren agerar
genom investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget motsvarande eller éverstigande nagot av
gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, eller (ii) investeraren, nagon i dennes
agarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren handlar, pd nagot annat satt genom investeringen skulle fa
ett direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paféras en administrativ sanktionsavgift
om en anmalningspliktig investering genomférs innan ISP har avslutat sin granskning. F6r mer information om vilka
investeringar som kan vara anmalningspliktiga, se UDI-lagen och ISP:s webbplats https://isp.se/utlandska-
direktinvesteringar/.

INFORMATION OM EMITTENTEN

Emittenten av aktierna i ForetrAdesemissionen &r Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), organisationsnummer
556810-9077, ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs
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i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats ar https://www.lipigon.se/ och dess LEI-kod &r
549300XPO40YR12SLY87.

ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Lipigon ("Styrelsen”) &r ansvarig for innehdllet i Informationsdokumentet. Enligt Styrelsens
kannedom 6verensstammer den information som ges Informationsdokumentet med sakférhallandena vid tiden for
Informationsdokumentets offentliggérande och ingen uppgift som kan paverka dess innebérd har utelamnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Finansinspektionen ar behorig myndighet i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Detta
Informationsdokument utgdr inte ett prospekt i den menings som aves i Prospektférordningen och har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

EFTERLEVNADSINTYG

Bolaget har fortldpande efterlevt dess rapporteringsskyldighet och skyldighet att offentliggéra information under
hela den period da Bolagets aktier har varit upptagna till handel, inbegripet enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004, i farekommande fall, Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("Marknadsmissbruksférordningen™) och, i férekommande fall,
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016.

UPPGIFT OM OBLIGATORISK INFORMATION

Obligatorisk information som Bolaget offentliggdr i enlighet med dess skyldigheter att I6pande offentliggéra
information, samt Bolagets senast offentliggjorda prospekt, finns tillgangliga pa Bolagets webbplats:
https://www.lipigon.se/.

UTTALANDE OM INSIDERINFORMATION

Bolaget skjuter vid tidpunkten for Foretradesemissionen inte upp offentliggérande av insiderinformation i enlighet
med Marknadsmissbruksférordningen.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

Lipigon utvecklar lakemedel som, enligt Bolaget, har potential att leda paradigmskiftet i behandlingen av férhojda
blodfetter. Bolaget anser sig sta val positionerat i ett omrade som just nu ser en hig utvecklings- och affarsaktivitet.
Under de narmaste aren uppskattar Bolaget att det samlade vardet for marknaden kommer utvecklas markant.
Bolagets langst framskridna lakemedelskandidat Lipisense® har potential att sdnka nivaerna av skadliga blodfetter
genom att ta bort proteinet ANGPTL-4 som annars hammar nedbrytningen av dessa. Lipisense® utvarderas for
narvarande i en klinisk fas Il-studie i patienter med férhojda blodfetter. Forutom sékerhet och tolerabilitet syftar
studien till att utvardera Lipisense® effekt p& nivaerna av triglycerider och kolesterol - tva blodfetter som vid forhgjda
nivder kan leda till allvarliga hjart-karlsjukdomar och vid mycket forhojda nivaer till pankreatit
(bukspottskértelinflammation). Under behandlingsperioden erhdller patienten fyra doser Lipisense® eller placebo,
en injektion per vecka i fyra veckor, och foljs sedan upp under sex manader. Resultaten fran studien férvantas
presenteras under andra halvan av 2025. Lipisense® utvecklas samtidigt av Leaderna Therapeutics (Leaderna)
som innehar rattigheterna till marknaderna i Kina, Taiwan, Macau och Hongkong. Lipigons nuvarande forsknings-
och utvecklingsportfolj ar helt fokuserad pa det langst framskridna projektet Lipisense®. Bolaget genomfor nu en
Foretradesemission. Likviden fran denna kommer huvudsakligen anvandas till slutférandet av fas Il-studien.

Styrelsen beslutade, mot bakgrund av ovan och villkorat av bolagsstammans efterféljande godkannande, att
genomfora ForetrAdesemissionen. Extra bolagsstdimman den 28 april 2025 beslutade att godkénna
Foretradesemissionen. Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 0,09 SEK per aktie, vilket innebér att
Bolaget vid fulltecknad ForetrAdesemission tillférs cirka 37,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka
forvantas uppga till cirka 6,1 MSEK.

For det fall Féretradesemission fulltecknas avser Bolaget huvudsakligen att anvanda nettolikviden om cirka 30,9
MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 6,5 MSEK, till cirka 5,8 MSEK for aterbetalning av brygglan,
inklusive upplupen ranta, genom kvittning mot aktier i Foretradesemissionen eller kontant betalning, varefter
resterande belopp avses finansiera nedanstaende aktiviteter, angivna i prioritetsordning:
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e  Studiekostnader relaterade till pAgaende fas Il-studie: cirka 65 procent.
e Rorelsekapital, sdsom lokal- och andra administrativa kostnader: cirka 30 procent.
e  Affarsutveckling, sdsom deltagande pa konferenser och marknadsforing: cirka 5 procent.

RISKFAKTORER

En investering i Bolagets vardepapper och i Foretradesemissionen ar férenad med risker och en investerare eller
en potentiell investerare i Bolagets vardepapper bér noggrant évervaga dessa risker. Var och en av foljande risker
kan ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolaget, dess verksamhet och framtidsutsikter. | enlighet med Bilaga I1X
till Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som Bolaget bedémer
ar specifika for Lipigon. De riskfaktorer som anges nedan &r inte rangordnade eller presenterade i ndgon sarskild
ordning av betydelse. Beskrivningen av nedanstdende riskfaktorer baseras p& information som éar tillganglig och
uppskattningar som har gjorts per dagen for Informationsdokumentets offentliggdrande.

Risker relaterade till Lipigons verksamhet och bransch

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett nytt lakemedel kan lanseras pd marknaden maste sikerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstéllas for varje enskilt sjukdomsomrade, vilket visas genom prekliniska studier i djurmodeller och kliniska
studier i manniska. Lipigon arbetar med prekliniska studier inom flera projekt. Lipigon planerar inte initialt att sjélvt,
som enskilt utvecklingsbolag, nd marknadsgodkannande och kommersialisering, utan har for avsikt att vid nagon
tidpunkt innan kommersialisering ingd ett kommersiellt avtal med ett lakemedelsbolag for finansiering och
genomférande av den kommande kliniska utvecklingen och en eventuell lansering av en produkt. Resultat fran
tidiga prekliniska studier dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran
senare prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Till exempel
kan det visa sig att en effekt som noterats i tidiga prekliniska studier inte dverensstammer med de effekter som
uppvisas i senare studier i manniska. Det finns darfor en risk att de planerade studierna vad galler Lipisense® inte
kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska
studier ar férknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Lipigon kan
komma att behdva genomféra mer omfattande studier &n vad Bolaget i dagsléaget avser, vilket kan komma att
foranleda 6kade kostnader och foérsenade intakter. Det finns ocksd en risk att samarbetspartners som utfor de
prekliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell
framtida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkannande fran myndigheter, vilket kan leda till férsening av
prekliniska och kliniska studier fér Bolaget och darmed forsenad eller utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet framtida kassaflode.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassafléde. For det
fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Inga lanserade lakemedel

Lipigon har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor inte
bedrivit produktforsaljning eller genererat nagra signifikanta intakter. Det kan darfér vara svart att utvardera
Bolagets forsaljningsférmaga och det finns en risk att framtida intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas risker innebdrande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella
behandlingsformer.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella
behandlingsformer kan framtida intakter helt eller delvis utebli. For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa
en hog effekt pa Lipigon.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets organisation ar begransad vilket gor Bolaget beroende av ett fatal nyckelpersoner fér den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet. Detta galler i synnerhet Bolagets ledande befattningshavare. Lipigons
ledande befattningshavare har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera ledande befattningshavare kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Om nagon eller flera av Bolagets ledande befattningshavare skulle vélja att lamna Bolaget skulle det kunna
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forsena och orsaka avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt. Lipigons formaga att anstélla och bibehalla sadana
nyckelpersoner ar beroende av ett flertal faktorer, bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Forlust av en nyckelperson skulle innebéra att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte infrias eller att genomférandet av Lipigons affarsstrategi skulle
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle lamna Bolaget eller om Lipigon inte skulle kunna anstélla
eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en negativ inverkan pa Lipigons anseende,
tillvaxt och resultat. For det fall riskerna realiseras, bedéms det kunna f& en medelhog effekt pa Lipigon.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Lipigon tillhandahaller inga godkéanda lakemedel som genererar forséljningsintakter. Det kan ta l&ng tid innan nagon
av Bolagets lakemedelskandidat kan kommersialiseras och generera Idpande intékter. Bolagets planerade kliniska
studier medfér betydande kostnader. Darmed ar Bolaget aven fortsattningsvis beroende av att anskaffa kapital eller
lana pengar for att finansiera lakemedelsstudier. Bolaget har de senaste aren drivits med férlust och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstackande intékter. Det finns en risk att det tar langre tid an férvantat innan Bolaget
nar de intaktsnivaer, den intjaningsférmaga och de kassafléden som Bolaget har som mal. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och aterkommande intakter varfor det ocksa finns en risk att
Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig
omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget varit &gar- och
institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten p& egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i
finansiellt trAngmal. Saval storleken pa som tidpunkt for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland lyckade prekliniska och kliniska studier, framgang i kommersialiseringen av produkter och ingédendet av
samarbetsavtal. Det finns risk att Bolaget d& inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter. For
det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Biverkningar

Lipigons fas ll-studie genomférs med studiedeltagare i Sverige. Det finns risk att studiedeltagare som deltar i
Lipigons planerade kliniska studien vad galler Lipisense® drabbas av biverkningar. Om risken avseende
biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stdmt av studiedeltagare som drabbas av biverkningar, varvid
Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Bolagets kliniska forsakringsskydd kommer med stor sannolikhet
vid varje planerad studie att vara begransat till omfattning och belopp. Det finns darfér en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tdcka eventuella framtida rattsliga krav.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begrénsa eller férhindra den kommersiella anvandningen och déarmed i hég grad
paverka Lipigons omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Ansprak rorande produktansvar och
biverkningar skulle kunna leda till betydande finansiella ataganden for Lipigon samt medféra en negativ inverkan
pa Bolagets anseende, resultat samt mgjligheter att inga partnerskap. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna fa en hog effekt pa Lipigon.

Patent

Lipigons strategi avseende patent &r att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. |
november 2019 ansoktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense® som syftar till att anvanda specifika substanser
som paverkar tva olika malproteiner (ANGPTL-3 och -4) samt kombinationsanvandning av dessa i ett lakemedel.
Denna patentfamilj ger Lipigon flera framtida affarsmajligheter. Inom Program 3 ska patent for att skydda specifika
substanser s6kas nar den kemiska optimeringen ar gjord.

Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansékningar eller andra ansdkningar om immateriellt skydd
inte kommer att godk&nnas eller bara kommer att godkannas i vissa lander. Det finns vidare en risk att beviljade
patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sddana processer ar att beviljade patent inskranks, exempelvis
genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslds. Att ett patent avslas innebar att ingen
tillerkanns ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras fran att utéva den déri definierade uppfinningen. Det innebar
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att Lipigons konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invandningsprocess kan éverklagas,
vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning svar att forutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett
godkant patent inte ar tillréckligt stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som kan
medftra 6kad marknadskonkurrens.

Lipigon ar for tillfallet inte involverat i nagra réattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller
forvaltningsmyndigheter men det finns en risk att Bolaget framgent kan komma att bli involverat i sddana tvister
relaterade till Bolagets pagéende verksamhet, exempelvis rérande pastddda immaterialrattsliga intrang, vissa
patents giltighet samt andra kommersiella tvister.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om Lipigons patentskydd inte &r fullgott kan andra
aktorer utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets lakemedelsutveckling ur ett kommersiellt perspektiv. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket
kan komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. For det fall riskerna realiseras, bedoms
det kunna fa en hég effekt pa Lipigon.

Samarbetspartners

Lipigon &r och kommer &ven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av
lakemedelskandidater samt for framtida utlicensiering eller partnerskap. Sérskilt viktiga for Bolagets nuvarande
verksamhet ar licensavtalet med Leaderna avseende Lipisense®, samarbeten med kontraktstillverkare avseende
produktionsmetoder och tillverkning av Lipisense® samt framtida samarbeten med specialiserade
kontraktsorganisationer for planering och genomférandet av kliniska studier med Lipisense®. Om dessa eller andra
framtida samarbeten skulle upphdra finns en risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas avtala med nya lampliga
samarbetspartners.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om en eller flera av Bolagets samarbetspartners
misslyckas, avbryter eller pa annat satt inte fullféljer samarbetet kan det leda till att Lipigon inte kan ersétta en
sadan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till
forseningar, kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och darmed paverka Bolaget negativt. For det fall
riskerna realiseras beddms det kunna fa en medelhdg effekt pa Lipigon.

Konkurrenter

Konkurrensen inom lakemedelsindustrin ar hard och det finns fler majliga konkurrenter till Bolaget. En del av
Lipigons konkurrenter, sisom Marea Therapeutics, lonis, Arrowhead och 89bio, ar foretag med stora ekonomiska
resurser och béttre kapacitet vad avser till exempel forskning, utveckling och myndighetskontakter. Om en
konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt Iakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade kan det medféra
att Bolaget far forsamrade kommersiella mojligheter. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Lipigons verksamhetsomrade.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Om en konkurrenssituation uppstar som férsvarar
Bolagets mgjlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
intakter. En sadan situation kan vidare innebara att Bolaget behdver genomfora atgarder som prissankningar,
avvakta kommersialisering eller sélja hela eller delar av verksamheten. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna fa en medelhog effekt pa Lipigon.

Regulatorisk miljd och myndighetsgodké&nnanden

For att kunna marknadsfora och salja lakemedel maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i USA och European Medicines Agency
("TEMA”) i Europa. For att godkdnnas for genomférande av kliniska studier och/eller fér att erhalla ratt att
marknadsfora och silja ett lakemedel, maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga ett omfattande
registreringsforfarande hos relevant myndighet pa en enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till
exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling, prévning, registrering, godkannande, markning, tillverkning
och distribution. Ytterligare en regulatorisk risk &r att ett godkdénnande omfattar en mindre patientpopulation &n den
Bolaget ansoker om. Det finns en risk for att férsenade eller uteblivha godkdnnanden kan komma att medféra krav
pa anpassning av behandlingen.
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Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: For det fall Lipigon, direkt eller via samarbetspartners,
inte lyckas skaffa nddvandiga tillstdnd och registreringar frdn myndigheter eller for det fall framtida eventuella
godkannanden aterkallas eller begransas skulle det kunna leda till att intakter for Lipigon helt eller delvis uteblir.
For det fall riskerna realiseras, bedoms det kunna f& en medelhdg effekt pa Lipigon.

Andringar i lagar och regler samt myndigheters tolkningar i praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra regler. Regelverket omfattar bland annat
utvecklingsprocessen, godkédnnandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och prissattningssystem
och péverkar savél Lipigon som dess samarbetspartners. Det ar éver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer att
utformas och introduceras som avsevart kan férandra det regelverk som reglerar kliniska och prekliniska studier,
regulatoriskt godkannande, tillverkning och marknadsféring av reglerade produkter, sdval som prissattningen av
dessa. S&dana férandringar, revideringar och omtolkningar kan medfora krav pa exempelvis ytterligare kliniska och
prekliniska studier, férandrade produktionsmetoder och tkade dokumentationskrav. Om Bolagets tolkning av
gallande regelverk visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot gallande regelverk pa grund av sddana
forandringar i regelverket eller brister i verksamheten finns det en risk att Bolaget paférs boéter och andra
administrativa sanktioner.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Lipigon inriktar sig initialt p& ovanliga sjukdomar som
kan ge s& kallad sarlakemedelsstatus eller nischindikationer. Andringar i lagar och regler fér bland annat
sarlakemedel riskerar att medféra 6kade kostnader for Bolaget. For det fall riskerna realiseras, bedéms det kunna
fa en medelhog effekt pa Lipigon.

Risker relaterade till aktierna och Foretradesemissionen

Volatil aktiekurs

Att investera i aktier ar till sin natur forknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns en risk
att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Féretradesemissionen i Bolaget. Lipigons aktiekurs
har varit volatil sedan Bolagets aktie listades pa Nasdaq First North Growth Market. Exempelvis har aktiekursen for
Bolagets aktie under perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024 som lagst uppgatt till 0,094 SEK och som hogst
till 0,544 SEK. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Lipigon leder till en aktiv
handel med aktierna eller hur handeln med aktierna kommer att fungera framledes. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering kan
krava anskaffning av medel genom emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida
finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksa en risk att framtida emissioner av
aktier kommer spada ut aktiedgandet och paverka priset pa aktieagarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras
kan det fa en vasentlig negativ effekt p& investerares placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Risker férknippade med Foretrédesemissionen

Bolagets Foretradesemission av aktier innebér att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att
teckna aktier i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for emissionen. Det finns en risk att handeln i
teckningsratter kommer att vara begrédnsad. En begréansad handel i teckningsratter kan medféra problem for
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och darigenom innebéra att innehavaren inte kan ekonomiskt
kompensera sig for den utspadning som Foretradesemissionen innebar.

Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara foremal for inskrankningar som férhindrar dem fran att delta i
Foretradesemissionen, eller s kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat eller begransat. Innehavare som
har ratt att teckna aktier men som inte deltar i Foretradesemission fore utgangen av teckningsperioden kommer ga
miste om ratten att teckna aktier. Ingen kompensation kommer utga till aktieagare vars teckningsratter forfaller.

Aktieagare i jurisdiktioner utanfoér Sverige som ar forhindrade att foretrddesvis teckna nya aktier i aktuell

Foretradesemission och aktiedgare som gar miste om rétten att teckna aktier riskerar att deras innehav av aktier
och roster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan leda till att deras innehav minskar i vérde.
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Risker forknippade med tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran styrelse, ledande befattningshavare, huvudédgare och andra befintliga
aktiedgare om cirka 7,8 MSEK, motsvarande cirka 20,8 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget
erhallit garantidtaganden fran ett antal externa investerare i form av en bottengaranti om cirka 22,1 MSEK,
motsvarande cirka 59,1 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget erhdllit garantidtaganden fran ett
antal befintliga &gare samt externa investerare i form av en toppgaranti om cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka
20,1 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed sammantaget till 100 procent av
tecknings- och garantiataganden.

Tecknings- eller garantidtagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av berdrda parter helt eller delvis inte kommer att
uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovannamnda tecknings- respektive garantiataganden skulle det
fa en vasentlig negativ effekt pa Lipigons mojligheter att med framgang genomfdéra Foretradesemissionen.

AKTIERNAS KANNETECKEN

Bolagets aktiekapital ska per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet uppga till lagst 500 000
kronor och hdgst 2 000 000 kronor. Antal aktier i Bolaget ska per dagen for offentliggérandet av
Informationsdokumentet vara lagst 126 422 281 och hdgst 505 689 124. For att facilitera Féretradesemissionen
beslutade extra bolagsstdmman den 28 april 2025 att justera bolagsordningens gréanser avseende antalet aktier
och aktiekapitalet. Efter registrering av extra bolagsstammans beslut ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst 1
819 299 kronor och hdgst 7 277 196 kronor samt antalet aktier vara lagst 460 000 000 och hégst 1 840 000 000.
Samtliga aktier berattigar till en (1) rdst vardera och har lika rétt till vinstmedel, annan vardedverfoéring och
utskiftning vid likvidation. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier.

Per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet uppgar Bolagets aktiekapital till 586 647,06 kronor
och antalet utgivna aktier uppgar till totalt 148 330 518. ISIN-koden for Bolagets aktier &r SE0015382072. Bolagets
aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet "LPGQO".

UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER EMISSIONEN

For det fall Foretradesemissionen tecknas fullt ut innebar det att det totala antalet aktier i Bolaget kommer att
Oka med 415 325 442 till totalt 563 655 960 aktier. For aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i
Foretradesemissionen uppstar en utspadning om hogst cirka 74 procent baserat pa det totala antalet utestaende
aktier i Bolaget efter genomférandet av Foretradesemissionen. For det fall samtliga garanter valjer att erhalla
garantiersattning i form av nya aktier kan ytterligare hégst 68 277 777 aktier komma att emitteras, motsvarande
en ytterligare utspadning om cirka 11 procent réknat pa det totala antalet aktier i Bolaget vid fulltecknad
Foretrddesemission.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat") agerar emissionsinstitut i Foretradesemissionen. Den som tecknar aktier
i ForetrAdesemissionen lamnar personuppgifter till Aqurat som behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahélla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Personuppgifter kan komma att
behandlas i datasystem hos tredje parter med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lAmnas av Aqurat, som ocksa tar emot begéaran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear Sweden.

Tidplan for Féretradesemissionen

Sista dag for handel i Bolagets aktie, inklusive ratt att erhalla | 30 april 2025
teckningsréatter

Forsta dag for handel i Bolagets aktie, exklusive ratt att erhalla | 2 maj 2025
teckningsratter

Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter 5 maj 2025

Handel med teckningsratter 7 maj — 16 maj 2025
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Teckningsperiod 7 maj — 21 maj 2025

Handel i betalda tecknade aktier (BTA) 7 maj — fram till att de nya aktierna
har registrerats vid Bolagsverket
(sista dag for handel i BTA
berdknas preliminart vara den 18
juni 2025)

Offentliggdrande av utfall i Foretradesemissionen Omkring den 26 maj 2025

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning och under perioden
7 maj — 21 maj 2025. Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska ske pa sarskild anméalningssedel
under perioden 7 maj — 21 maj 2025. Betalning fér nya aktier som har tecknats utan stéd av teckningsratter ska
erlaggas kontant senast den 30 maj 2025. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden och senareldgga
tidpunkten for betalning.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen for Fortradesemissionen ar inford i aktieboken som aktieagare i Lipigon
erhaller en (1) teckningsratt for varje (1) aktie i Bolaget. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med
foretrédesratt teckna aktier i Foretrddesemissionen, varvid fem (5) teckningsréatter beréattigar till teckning av fjorton
(14) aktier i Bolaget.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter, varvid
tilldelning ska ske enligt féljande:

() i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet utnyttjade teckningsratter och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning;

(i) i andra hand till de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter och som inte omfattas av i)-punkten ovan,
oavsett om dessa var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande till antalet tecknade aktier inom
denna kategori och, i man detta inte kan ske, genom lottning; och

(iii) itredje hand till de som lamnat emissionsgaranti avseende teckning och betalning av de aktier som inte tilldelas
6vriga tecknare, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,09 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa& Nasdaqg First North Growth Market under perioden frdn och med
den 7 maj 2025 till och med den 16 maj 2025. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per avstamningsdagen. ISIN-koden for
Bolagets teckningsratter &r SE0024392146.

Emissionsredovisning

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det antal aktier som kan tecknas
i Foretradesemissionen. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.
Aktieagare vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om teckning ska dé istéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. For aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner, se "Viktig information" ovan.
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Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Foretrddesemissionen med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild
anmalningssedel enligt ndgot av féljande alternativ:

(i) Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas for teckning. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten.

(i) Anmaélningssedeln markt "Teckning av aktier med stdd av teckningsratter" ska anvandas om teckningsratter
har kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an
det som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning. Samtidigt som den ifylida
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade aktierna i enlighet med instruktionerna pa
anmalningssedein.

Sérskild anmélningssedel och betalning ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15:00 svensk tid den 21 maj 2025.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas, 6vriga anméalningssedlar kommer darmed
lamnas utan hanseende. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sérskild anmélningssedel kan komma att [Amnas utan
avseende. Anmaélan &r bindande.

Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-post. Ifylld sarskild anmalningssedel ska
antingen skickas via e-post till info@aqurat.se eller via post eller lamnas till: Aqurat Fondkommission AB, Arende:
Lipigon, Box 7461, 103 92 Stockholm, Sverige.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Aktieagare i Lipigon vars innehav pa avstamningsdagen &r forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning félja
instruktioner fran respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Nar betalning for de aktier som tecknats inkommit till Aqurat registreras detta hos Euroclear Sweden sa snart detta
kan ske. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna bokférs som BTA p& VP-konto till dess att registrering av
Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering vid Bolagsverket berdknas ske omkring den 10 juni
2025 for aktier tecknade med stdéd av teckningsratter. Omkring sju dagar efter att Foretrdédesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering frdn Euroclear. Nagon VP-avi
utsands inte i samband med denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhdller BTA och information i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. ISIN-koden fér BTA ar SE0024392153.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrddesratt |Amnas genom &verséandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas e;j till den som inte erhdllit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktieagare erhdller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Krav pa NID-nummer och LEI-kod

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Om
sadant nummer inte anges kan Aqurat vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behdver anges pa anmalningssedeln. Legal Entity Identifier
(LEl) &ar en global identifieringskod for juridiska personer som behovs for att kunna utféra en
vardepapperstransaktion at den juridiska personen i fraga.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna har registrerats vid Bolagsverket.

Sida 9 av 11



Ovrigt

I handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas. En teckning av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsréatter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer i s&
fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran styrelse, ledande befattningshavare, huvudédgare och andra befintliga
aktiedgare om cirka 7,8 MSEK, motsvarande cirka 20,8 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget
erhéllit garantidtaganden fran ett antal externa investerare i form av en bottengaranti om cirka 22,1 MSEK,
motsvarande cirka 59,1 procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget erhallit garantidtaganden fran ett
antal befintliga &gare samt externa investerare i form av en toppgaranti om cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka
20,1 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed sammantaget till 100 procent av
tecknings- och garantiataganden.

For bottengarantin utgdr en ersattning om antingen femton (15) procent av det garanterade beloppet i kontant
erséttning eller tjugo (20) procent av det garanterade beloppet i form av nya aktier i Bolaget. For toppgarantin
utgdr en ersattning om tjugotre (23) procent av det garanterade beloppet i form av nya aktier i Bolaget.
Teckningskursen for de aktier som kan komma att emitteras till emissionsgaranter som garantiersattning kommer
att motsvara teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen, vilken styrelsen i Bolaget beddmer vara
marknadsmassig. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden. Tecknings- och garantidtagandena ar
inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Nedanstaende tabell sammanstéller de tecknings- och garantidtaganden som Bolaget erhallit per dagen for
Informationsdokumentets offentliggérande.

Teckningsatag | Teckningsatag | Bottengarantida = Toppgarantiat Garantiatagan
ande (cirka | ande (%)* tagande (cirka  agande (cirka  de (%)*
och i SEK) och i SEK) och i SEK)
Tuvedalen Ltd 283 551 10 000 000 500 000
Daniel Nilsson 214731 0,57 3500 000 1000 000 12,04
Olle Olsson - 2 000 000 5,35
Bertil Lindkvist 1003 216 2,68 1200 000 3,21
Exelity AB - 1000 000 2,68
MicroTech - 1 000 000 2,68
Software A/S
Rekonstructa AB 1751 401 4,69 1000 000 500 000 4,01
UBB  Consulting - 400 000 1,07
AB
Pearl Invest AB - 400 000 1,07
Anders Haskel - 200 000 0,54
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Goran Ofsén - - 200 000 - 0,54
Sebastian Clausin - - 200 000 - 0,54
Philip Léchen - - 200 000 - 0,54
Jimmy R. Olsson - - 200 000 - 0,54
AB

Nils Berg - - 200 000 - 0,54
John Moll - - 200 000 - 0,54
Anton Rehnstréom - - 200 000 - 0,54
Alexam AB - - - 2 000 000 5,35
Sven Sandberg - - - 1500 000 4,01
Smyglisten AB - - - 1 000 000 2,68
RJAN Holding AB 1 050 000 2,81 - 750 000 2,01
Claes Osterlin 168 000 0,45 - 250 000 0,67
Magbaleo AB 1 360 800 3,64 - - -
Bént Holding AB 738 105 1,97 - - -
Sverker Forsén 644 593 1,72 - - -
Eva Pinotti 226 800 0,61 - - -
Lindqvist

Lars Ohman 147 077 0,39 - - -
Petit Consulting AB 75 600 0,20 - - -
Johan Liwing 65 520 0,18 - - -
Jessica Martinsson 49 896 0,13 - - -
Totalt 7779291 20,81 22 100 000 7 500 000 79,19

* Andel av sammanlagda beloppet for aktier i Foretradesemissionen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Handeln i de aktier som emitteras genom Foretradesemissionen kommer ske pa Nasdag First North Growth Market
och forvantas inledas sa snart som mojligt efter offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen under
forutsattning att Nasdaq First North Growth Market godké&nner upptagandet av aktierna till handel.
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